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2008 KURESEL FINANSAL KRiZIN KATILIM BANKALARI UZERINE ETKISI!

Fatih KONAK i, Sevim ERGENOGLU i

Oz

Finansal sistem igerisinde yatirim yapma isteginde bulunan piyasa katilimcilari, her zaman kendilerine

uygun bir yatirim araci arama egiliminde olmuslardir. Faiz ve benzeri olgularin, bazi dinlere mensup
kisiler (6zellikle Miisliimanlar) tarafindan, uygun bir kazang tiirii olarak goriilmemesinden dolayi,
Islami bankacilik ve bu alanda kullanilan enstriimanlar finansal piyasalarda bir pay elde etmistir ve bu
pay giin gectikce biiyiimektedir. Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 araciligiyla gerceklesen Islami finans
faaliyetleri, diger bankalar gibi 2008 kiiresel finans krizine maruz kalmistir. Bu kapsamda, ¢alismanin
asil amaci, 2008 kiiresel finans krizinin, Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalar1 iizerindeki
etkisinin ortaya ¢ikarilmasidir. Uygulanan Havuzlanmis En Kiiciik Kareler ve Panel Regresyon Analizi
sonucunda, GSYIH degiskeninin Aktif ve Ozsermaye Karlilig1 iizerinde negatif etkilerine
rastlanilmigtir. Ayrica Ozsermaye Karlilig1 ve kriz degiskeni arasinda negatif ve anlamli bir etki
gozlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankalari, 2008 Kiiresel Finans Krizi, Panel Veri Analizi.

The Effect Of 2008 Global Financial Crisis On Participation Banks

Abstract

Market participants, who are willing to invest in the financial system, have always tended to find a

suitable investment instruments. Since interest and similar phenomena are not seen by some religions
(especially Muslims) as an appropriate type of gain, Islamic banking and instruments have gained a
share in financial markets and this share is growing day by day. Realized through participation banks
in Turkey, Islamic finance activities was exposed to the in 2008 global financial crisis as other banks. In
this context, the main objective of the study, in 2008 the global financial crisis is revealing the impact of
the participation banks operating in Turkey. As a result of Pooled Least Squares and Panel Regression
Analysis, were found negative effects of GDP variable on Asset and Equity Profitability. In addition, a
negative and significant effect was observed between the Equity Profitability and the crisis variable.
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Giris

® ® Jkelerin kalkinmas: ve uluslararasi alanda giiclinii kanitlamasi; askeri, siyasi ve
sosyal etmenlerin yaninda ekonomisinin giiclii olmasindan ge¢cmektedir. Bir
ekonominin giiglii olmasi, ekonomiye duyulan giiven sonucunda ortaya ¢ikan
yatirimlarin giictinden ge¢mektedir. Bu nedenle ekonomiler, giiven faktorii tizerine kurulmus
saglam yapilar olmay1 amaclamaktadir. Fakat her ne kadar giiven igerisinde yatirimlar
kendilerine ¢ekmeye caligsalar da tilke ekonomilerinin kirilgan bir yapiya sahip oldugunu da
unutmamak gereklidir. Ekonomiler, kendi piyasalarina yatirimlari ¢ekerken, bu yatirimlarin
olusturdugu baz riskleri de igine gekmektedir. Bu noktada, yatirimlar1 kendilerine ¢ekmeyi
amaglayan iilkeler, kiiresellesme hamlesiyle kars1 karsiya kalmislardir. Sonugta ne kadar gok
yatirirm o kadar giiglii ekonomi anlayisi, ekonomileri birbirleri arasinda bir yatirim akisina

itmigtir.

Tiirkiye” de 1980’lere kadar olan disa kapali ekonomi politikalari, 1980’den sonra disa
acik bir hal aldiginda, isletmeler ve {ilke igerisindeki yatirimlar i¢in fon toplama, iilke igi ve
iilke dis1 alanlardan saglamaya calisilmistir. Bu nedenle, 1980’lerden bu yana ekonomi,
disaridan gelen fonlarla beraber bazi riskleri de biinyesine katmistir. Ekonomiler, birbirleri ile
etkilesim halinde olduklarindan dolayr bu riskler, hangi bolgede olusursa olugsun

kiiresellesme nedeniyle diger ekonomilere de sicramistir.

Tiirkiye de kiiresellesen ekonominin getirdigi risklerden 2008 yilinda etkilenmistir.
Her ne kadar bu riskin iilke ekonomisini teget gectigi sdylense de ekonominin durumuna
bakildigi zaman etkilerinin varhigi goriilmiistiir. Ozellikle, Tiirkiye ekonomisindeki
bankalarimn roliiniin énemine bakilacak olursa ve 2008 kiiresel krizinin de bankacilik temelli
bir kriz oldugunu goz 6niinde bulundurulursa; ‘Kriz Tiirkiye'yi teget ge¢mistir.” ifadesinde
eksiklikler oldugu anlagilacaktir. Tiirkiye’de, bankacilik sektoriiniin, ekonomideki agirligi,
bankacilik tiirlerindeki gesitlenmeyi de beraberinde getirmistir. Ticari banka temelli bir
yapisinin olmasina karsin, uzun yillardir faaliyetini siirdiiren katilim bankalar1 ve son yillarda
katilim bankaciligindaki islemlerin ¢ogalmasi, akillara katilim bankalarmin da ticari bankalar
gibi krizlere karsi kirilgan olup olmadig1 sorusunu getirmektedir. Katihlm bankacilifinin
kiiresel finansal krizden etkilenip etkilenmedigi hakkinda bir¢ok calisma yapilmistir. Bu
calismada, 2006-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ii¢ adet katilim bankasinin
2008 kiiresel finans krizine karsi nasil tepki verdigi olciilmek istenmistir. Analiz yontemi
olarak, Aktif ve Ozkaynak Karlilign modelleri icin panel veri analizi yapilmis ve her iki model

icin Tesadiifi Etkiler yontemi kullanilmistir.
1. Islami Finansin Dogusu, Gelisimi ve Islami Bankacilik

Faiz kavrami oldukca eskiye dayanmaktadir. Yaklasik olarak milattan 6nce 3000'1li
yillarda, Stimerler” in hakimiyetini kurdugu bolgelerde faiz kavrami devreye girmis ve kredili
mal alis-satiglar1 diizenli bir sekilde bir bor¢ aractymis gibi kullanildiklar: belirlenmistir
(Seyrek ve Mizirak, 2009, s. 385). Islami bankacilik faaliyetleriyle beraber faizin yasak oldugu

diisiincesinin giintimiizde adindan s6z ettirmesinin yani sira, eski zaman diigtintirleri de
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faizin sakincalari hakkinda fikir beyan etmis ve bu fikirler giintimiize kadar gelmistir.
Bunlardan en 6nemlileri Aristo ve Eflatun’dur. Diisiincelerini ima ederken, paranin sadece
miibadele araci olarak kullanilmasi gerektigini, faizin, paranin asil amacmin Oniine

gecilmesinin sakincali olacagini belirtmistir (Terzi, 2015, s. 2).

Islam ekonomisi, ilk kez 1960'larda Seyyid Ebu’l-A’la Mevdudi tarafindan giindeme
getirilmistir. Modern bir kavram olarak ortaya atilan Islam ekonomisi, ana akim iktisada karst
tepki seklinde ortaya c¢ikmistir. Bu kavram, sadece faizsiz aligveris alaninda kalmayip,
ekonomide yer alan tiim birimlerin fikirlerine bir destek niteligi olacak sekilde genis bir alana
yayimistir. Bu kavramin asil amaci ise, seriat kurallar1 gercevesinde kisiler arasindaki gelirin
adil ve esit dagitilmasina hizmet etmektir. (Atar, 2017, s. 1030).

Islami ekonomik modeller, seriat kurallarmna dayanmaktadir. Seriat kurallary, ticari ve
diger islemlerde bazi kurallara uyulmasini emretmekte ve bu emirlerin disina ¢tkan durumlar:
uygun bulmamaktadir. Islami finans ise ekonomik alanda yapilan iglemlerin, seriat

kurallarina uygun olarak yapilmasini saglayan bir sistem olmustur. (Tiirker, 2010, s. 5).

1960’11 yillarda adindan s6z ettirmeye basladiktan sonra 1970’li yillarda hizla yayilarak
yaklasik 75 tilkeye ulasan faizsiz finans sisteminin 6zellikle Ortadogu ve Giineydogu Asya
bolgelerinde oldukg¢a yaygin oldugu goriilmiistiir. Bu bolgelerde baslayan akim, diger
tilkelerin de ilgisini ¢ekmis ve yeni bir finansman araci olarak ilgi gérmeye baslamistir.
(Sermaye Piyasalar1 Aragtirma ve Uygulama Merkezi, [SERPAM], 2016, s. 3).

Islami finans sistemi, faizin haram oldugu diisiincesi ile sadece Miisliimanlari
ilgilendiriyor gibi goriinse de Islam dinini benimseyen kitlelerin yam sira diger dinlere
mensup kisiler ve kurumlarca da bir finansman kaynagi olarak goriilmiis ve tercih edilmeye
baslamistir. Boylece baz: {ilkeler, kendilerini Islami finans alaninda ana komuta merkezi
olarak ilan etmeye baslayarak, sektoriin daha da iyi yerlere gelebilmesi i¢in bazi faaliyetlere

girismistir (Ttrker, 2010, s. ii).

Giiniimiizde, son 20 yil icerisinde Islami finans iglevinin biiyiik ogunlugunu yerine
getiren Islami bankalarm sayisinda bir artis oldugu goriilmektedir. Diinyamn farkh
bolgelerindeki kisiler ve kurumlar, Islami finans sistemine ayak uydurmak ve olusan talebi
kargilamak amaciyla, mevduat bankalarinin, islami bankacilik segmentini gelistirerek islem
yapmaya baglamistir. Boylece koklii mevduat bankalarinin da Islami bankacilik alanlarinda
faaliyetleri baglamis ve Islami finans alaninda islem gorebilecekleri bir pazar olusmustur.
Islami bankalar, bugiin bile riskleri ve bankacilik iiriinlerini cesitli hale getirilerek daha tercih
edilebilir olma yolunda ilerlemektedir. Islem olarak ticari bankalarla ayni amaca hizmet
ediyor gibi goriinse de Islami bankalar, faizsiz finans cercevesinde islemlerini yapmakta ve bu

islemleri talep eden kisi ve kurumlara hizmet saglamaktadir (Gohou ve Miniaoui, 2013, s. 3).

Islami finans1 benimsemek isteyen miisteri ve kurumlar1 bu alana ¢eken ana olay, faizin
islemlerde kullanilmamasidir. Faizsiz islem yapilabilecek enstriimanlarin ¢oklugu bu alana
olan ilgiyi ve piyasamn derinligini artirmaktadir. Islami finans araglarinin artmasi, Islami

finans alaninin genislemesine katkida bulunmaktadir. Faizsiz finans araglarinin gesitlenmesi,
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bazi noktalarda da islemlerin gesitli olmas: ile ihtiya¢ haline gelmektedir. En temel faizsiz
finans araglarinin araglarin yami sira, bu alanda islem goren miihendisler piyasay:
derinlestirmek ve talebe karsilik vermek adina farkl araglar gelistirmektedirler (Baymdir,
2015, s. 91). Islami bankalarin temel galigma prensipleri ise kisaca soyledir (Tetik ve Diindar,
2014, s. 45):

e Mutlak risk vardir. Islami bankacilikta yapilan islemler, faizin haram ticaretin helal

kilinmasi ile beraber, genellikle ticari islemleri igerdigi igin belirli oranlarda risk tasir.

e Finansal risk, acente veya sermayeyi isleten yoneticinin degil, sermayeyi saglayan
kisinindir.
e Faizsiz finans kuruluslari, sagladiklar1 veya kullandirdiklar: fonlardan dolayi faiz talep

etmez.

e Fonlarin biiytik bir kismi sosyal anlamda yarar saglamaya yonelik projelerde

kullanilir.

e Kullanilan fonlar genellikle sermaye ile baglantilidir. Islemlerin sonucu sermayenin

getirisi olan kar veya negatif unsuru olan zarar ile iligkilidir.

Islami bankacilik basit bir sekilde, faize dayali bor¢glanma ve bor¢ verme haricinde,
neredeyse tiim bankacilik faaliyetlerini kapsayan kurumlaridir. Sorumluluklar (pasif)
tarafinda; Mudaraba, Murabaha ve Miisaraka gibi Islami finansman bigimlerine dayanan
fonlar1 harekete gegirmektedir. Ayrica garanti edilmis ve faizsiz kredi olarak adlandirilan,
miigterilerden gelen mevduat taleplerini kabul etmektedirler. Varliklar tarafinda Seriat
uyarinca, kar ve zarar paylasimi veya bor¢ yaratma temelinde fonlar gelistirilir. Ayrica,
yatirim mevduati olarak adlandirilan vadeli mevduat, sahipleri i¢in yatirnm yoneticisi rolii
oynamaktadir. Ozellikle sermaye ve emtia alim-satim1 islemi, bankacilik iglemlerinin ayrilmaz

bir parcasini olusturmaktadir (Almanaseer, 2014, s. 179).

Islami finans kuruluglarmin fonlari kullandirma yéntemleri temelde yedi islemden

olusmaktadir. Bunlar1 agiklamak gerekirse:

Mudaraba: Bankalarca en ¢ok tercih edilen finansman yontemdir. Bu yontemde bir proje
ortaya koyan fakat yeterli finansmani saglayamayan kisi veya kurumlar bir Islami finans
kurulusuna bagvurarak projesini sunar, bu kurulus da uygun goriirse yeterli finansmani
kisiye/kuruma kullandirir ve projenin hayata ge¢mesini saglar. Yani emek kisi/kurumlar
tarafindan, bu emegi ortaya gikarmak icin gereken finansman ise Islami finans kuruluslari

tarafindan saglanmaktadir (www.baskent.edu.tr).

Miisareke: En temel anlamiyla ‘ortaklik” bildiren miisarake; bir isletmeye emek ve sermaye
bakimindan katilmak anlamlarina gelir. Taraflarin kazancinin miisareke sozlesmesinde
belirtildigi islemde taraflar hem emek hem de sermayesiyle ise katilimda bulunduklar: i¢in
ortaya ¢ikan zarardan da ortaya koyduklar1 pay kadar sorumludurlar. Eger ortaya bir kar
cikmazsa bile igsletmenin aktifleri ortakligin da mal varhigim ifade ettiginden bu aktiflerin
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degerlerindeki artis sayesinde ortaklik aslinda zarar etmemis gibi de diisiiniilebilmektedir
(Terzi, 2015, s. 7).

Murabaha: Bu yontemde isletmenin varligini devam ettirmesi icin gereken hammadde, yan
madde ve bunlar1 pazarlama gibi islemler i¢in gerekli olan finansman, katiim bankasi
tarafindan, isletme adma bu mal ve hizmetleri satan kurumlara 6demesinin yapilmasi
islemidir. Burada isletmeler bu mal ve hizmetler i¢in yeterli toplu bir finansmana sahip
olmadiklarinda bu yontemi kullanmaktadirlar. Katilim bankalarmin bu islemden dogan
kazanci ise isletme adina satin alinan mal bedeli iizerine bir kar orani ekleyerek isletmeye

satilmasi isleminden dogan gelirdir (Giiler, 2014, s. 53).

Icare: Leasing yani finansal kiralama iglemleri, katilim bankalari tarafindan icare Sozlesmeleri
ad: altinda kullanmaktadir. Yani katihm bankasi miigterisinin istedigi kalite ve ozelliklere
sahip bir mali satin alarak sahipligini kendi elinde bulundurur, isletmeye ise kiralama yoluyla
kullandirir. Burada katiim bankalar: belirli bir kira geliri elde ederken, isletmeler de ihtiyag
duyduklar1 mallar1 finansman sikintist ¢cekmeden kiralama yoluyla kullanabilmektedir
(Pehlivan, 2016, s. 302).

Sukuk: Son yillarda Islami finansman hareketlerinin cogalmasi ve piyasalara uyumlastirmast
adina adimlar atilirken en 6nemli gelismelerden birisi de Sukuk olarak adlandirilan aracin
ortaya cikmasi olmustur. Sukuk aslinda finansal piyasalarda karsilastigimiz senetler gibidir.
Fakat buradaki asil fark senetlerin fiziki olarak ifade edilebilen bir varliga dayali olmaksizin
¢ikarilamamasidir (SERPAM, 2013, s. 6).

Istisna: Istisna, heniiz varligi olmayan bir malin, miisterinin istekleri ve talebi dogrultusunda
uiretilmesi islemidir. Kisi veya kurumlar katilim bankalarina, nitelikleri 6nceden belirlenmis
bir malin {iretmesi i¢in bagvurur. Yani bir bedel karsiliginda, ihtiyaca binaen bir malin katihm
bankalarinin emegi sayesinde {iretilmesi ve talep eden tarafa iiretildikten sonra verilmesi
islemidir (Arslan, 2020, s. 35).

Karz-1 Hasen: Herhangi bir karsilik beklemeden, faizsiz bir sekilde bor¢ verme islemine Karz-
1 Hasen denilmektedir. Katihm bankalar1 fon kullanmak isteyen mdiisterilerine, belirli bir
vadede ve ertelenmeden ya da taksitlendirilmeden, verilen paranin karsihigini vade sonunda
almaktadir. Bu bir Karz-1 Hasen iglemidir. Baz1 katilim bankalar1 miisterilerine verdikleri kredi
kart1 veya nakit ¢ekme hizmetini Karz-1 Hasen islemine goére yapmaktadir. Elde edilen fon,
vadesi geldiginde herhangi bir faiz 6denmeksizin ve tek seferde 6denmektedir (Sirim, 2019, s.
129).

Islami bankalarin yaptiklar1 islemlere dayali iiriinler giin gectikge artmakta ve bu
bankalarin tercih edilebilirligini etkilemektedir. Oncelikle faizsiz finans sistemini tercih eden
miisterilerin, ne amagla tercih ettikleri tespit edilmektedir. Bu baglamda miisteriler,
ihtiyaclarina uygun araclara yonlendirilmekte ve yatirimlarini dogru planlama sonucu

gerceklestirmektedir.
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Islami bankaciligin gelismesi; ABD'nin kalkinmaya dair yiikiinii tek bagmna Diinya
Bankasi'na birakmasinin dogru olmadig: diisiincesinden yola ¢ikmistir. Bu nedenle Diinya
Bankas1 gibi calisan bankalarin kurulmasi fikri, bu alandaki gelisimi hizlandirmistir. Buna
paralel olarak, Asya ve Afrika kalkinma bankalari ve 1975 yilinda Cidde’de Islami Kalkinma
Bankasi kurulmustur. Fakat bu bankanin da Islami finans boyutunda yetersiz kaldig
gozlemlenmis ve artan talebi karsilamak {izere ve zengin Miisliimanlarin ekonomik giiglerini
birlestirmesiyle, 1981 yilinda, "Dar Al-Maal Al- Islami" adindaki holding, Isvigre'nin Cenevre
kentinde kurulmustur. Béylece Islami finans ad1 altinda iglem goren Islami bankalarin ilk

ornekleri bu sekilde ortaya ¢ikmaya baslamistir (Onan ve Stimer, 2015, s. 298).
2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Yapisi ve Islami Bankacilik

Tiirkiye’de bankacilik sektorii agirlikli olarak kisa vadeli borglarin finansman
agisindan kullanildigy igin bankacilik islemleri de ekonomide 6nemli bir yer tutmaktadir
(Iskenderoglu, Karadeniz ve Atioglu, 2011, s. 292). Tiirkiye’ nin sahip oldugu finansal sistemin
saglam temellere dayanan, piyasadaki icerden ve digsaridan gelen degisimler karsisinda
saglam durabilmesi baz1 diizenlemeler yapilmigtir. Giiglii Ekonomiye Gegis programu ile 14
Nisan 2001 yilinda, finansal sistemini saglamlastirmay1 amaclayan program ile finansal
sisteme zarar veren etmenlerin en aza indirilmesi amaglanmistir (Stimer, 2016, s. 490). Bu
alanda yapilan en 6nemli diizenlemelerden birisi ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun (BDDK) kurulmasi olmustur. Bu kurumun ana faaliyet konusu, bankacilik
alaninda yapilacak olan yenilikleri diizenlemek, bankalar1 belirli tarihlerde denetlemek ve
sistemin akic1 bir bigimde islemesini saglamak olmustur. BDDK’ min kurulmasiyla gii¢lenen
bankacilik sistemi, daha sonra yasanabilecek olasi krizlere karsi sistemin dayanma

potansiyelini artirmistir (Stimer, 2016, s. 491).

Kiiresel bazda finansman hareketlerinin artmasi faizsiz finansman igin de pozitif bir
durum olmus ve faizsiz finans araglari bu amaca aracilik eden banka ve diger kurumlar
tarafindan kullanilmaya baglanmugtir. Faizsiz bankaciligin literatiirdeki yeri, Islami Bankacilik
olarak anmilmakla birlikte Tiirkiye’de bu isim katilim bankaciligi adi altinda toplanarak
islemlerine devam etmektedir. Katilim bankaciliginin Tiirkiye'deki gelisimine bakilacak
olursa, 1913'ler ile 2000 sonrast déneme odaklanmak en dogrusu olacaktir. Tiirkiye'de ilk
katilim bankacilig1 hareketi, 1913 yilinda Adapazari Islam Ticaret Bankasi'nin kurulmasiyla
baglamistir. Adapazar1 Islam Ticaret bankasinin, Tiirkiye’deki katiim bankacihigmin ilk
kurumu olarak goriilmesi, faaliyetlerinin Islami bankacilik temellerine gore yapmasina

baglanmistir. (Aslan ve Ozdemir, 2017, s. 17).
Daha sonra 1975 yilinda kurulan, Devlet Sanayi ve Isci Yatirrm Bankas: (DESIYAB)

halkin her kesiminden insani, tasarruflarini degerlendirirken faizsiz ve kazancli yatirimlar
yapmaya yonlendirmistir. Bu girisimi ile DESIYAB’ ta Tiirkiye’de faizsiz bankacilik seklinde

faaliyet gosteren kurumlardan biri olarak tanimlanmistir. (Temelli, Cinar ve Boz, 2017, s. 17).

DESIYAB’ 1n kurulmasiyla adin iyiden iyiye duyuran faizsiz finans iglemi, tasarruf

sahiplerini harekete gecirmistir. Artan talebe cevap vermede DESTYAB' 1n yetersiz kalmastyla,
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Ozel Finans Kurumu adim altinda faizsiz islem yapan kurumlar acilmistir. Ozel Finans
Kurumlar1 (OFK) aslinda katilim bankaciliginin Tiirkiye’de tam anlamiyla temellerinin
atildig1 yapilar olmustur. Tipki ticari bankalar gibi isleyen OFK’ lar, tasarruf sahipleri ile
yatirimcilar: bir araya getiren ama ticari bankalardaki faiz olgusunu, islemlerden dogan kar-
zarara katilma seklinde ifade eden yapilar olarak finansal sistemde yer almaya baglamistir.
OFK’ larin Tiirkiye’de resmi olarak kurulmasina, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla,
16.12.1983 tarihinde izin verilmis ve 1985 yilinda faaliyete baglamistir. (Oztop, 2006, s. 8).

OFK’larin faaliyetleri esnasinda bazi sorunlarla karsilasmalari, bu kurumlarin faizsiz
finans alaninda yetersiz goriilmesine neden olmaya baglamistir. OFK’ larin bir banka olarak
goriilememesi, bazi kuruluslarca da adinda banka ibaresi olmamasi, bu kuruluslarmn bir banka
gibi islem yapmasina ragmen, islemin diger taraflarinca bir banka olarak algilanamamasina
sebep olmustur. Yagsanan bu sorunlardan dolay: bir ¢oztim arayis: igine girilen donemde,
faizsiz finans alaninda islem yapan bir kurum olarak adlandirilan Albaraka Tiirk, kendi
cikarttig1 Bereket adli dergide ““Bankacilikta Yeni Boyut: Katilim Bankacilig1” isimli bir makale
yayinlayarak Tiirkiye ekonomisine artik faizsiz finans isi yapan bankalar: bir birlik altinda ve
banka ibaresiyle bulusmasina temel hazirlamistir (Haziroglu,2016,126). Bu baglamda, Ozel
Finans Kurumlar1 ismi Katilim Bankacilig1 olarak 19.10.2005 tarihinde ¢ikarilan 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile degismistir. (Apak ve A¢ikgoz, 2011, s. 72).

Tiirkiye’de glintimiiz itibariyle katilm bankalar1 olarak adlandirilan alti adet banka
bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 ¢ok koklii temellere dayanan, bazilari yeni faaliyete
baglamis olarak yer alirken bazi katim bankalar1 ise tasfiye edilerek varliklarim
sonlandirmistir. Mevcut durumda faaliyetlerine devam eden katiim bankalar1 ve aktif

biiytikliikleri Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalar:

Bankalar Kurulus Tarihleri Aktif Biyiikliik
Albaraka Turk 1984 69.315.799
Kuveyt Turk 1989 152.290.315
Tiirkiye Finans 2005 81.370.822
Ziraat Katilim 2014 60.186.996
Vakif Katilim 2015 53.157.628
Emlak Katilim 2019 20.390.177

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Sektor Bilgileri 2020

Tiirkiye’de katilim bankalarinin faaliyet tarihi ¢ok ge¢gmise dayanmamasina ragmen
aktif biiytikliikleri bakimindan dikkat ¢ekmektedir. Son yillarda ticari bankalar nezdinde
onemli bir yere sahip olan ve kamu bankalar1 olarak adlandirilan Vakif ve Ziraat Bankas: gibi
bankalarm da bu sektordeki taleplere cevap verebilmek adma katilim bankas1 uzantilarimi

hayata gecirdikleri goriilmektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin da fon kullandirma ve toplama

yontemi olarak kullandiklari tiriinler, diinya ¢apinda tiim katilim bankalarin fon kullandirma
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ve toplama yontemlerine paralel olmaktadir. Temel fon toplama yontemleri; Ozel Cari

Hesaplar ve Katilma Hesaplaridir (Ustaoglu, 2014, s. 44).
3. Literatiir Taramas1

Bostan (2021) c¢alismasinda, Tiirkiye’de 2017-2019 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren iki kamu sermayeli, ii¢ 6zel sermayeli olmak tiizere alti adet katilim
bankasinin finansal performanslarini analiz etmistir. Analizde ¢ok kriterli karar verme
yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yéntemleri kullamlmistir. Karlilik ve
maliyet rasyolarindan olmak tizere yirmi iki adet oranin kullanildig1 ¢alismanin
sonucuna gore, TOPSIS ve VIKOR yontemine gore, 2019 yilinda en iyi performans

gosteren katilim bankasi Ziraat Katilim olmustur.

Tetik ve Sahin (2020) yaptiklar: ¢calismada, Tiirkiye’de 2011-2019 yillar1 arasinda
faaliyet gosteren yedi katillm bankasinin performanslarini analiz etmeyi
amaglamislardir. Analiz yontemi olarak TOPSIS yontemi ve yedi adet oran
kullanilmigtir. Yapilan analiz sonucunda, en iyi performans gosteren banka, Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 olmustur. Ikinci sirada Albaraka Tiirk Katilim Bankas ticiincii

sirada ise Kuveyt Tiirk Katilim bankas1 yer almaktadar.

Khan ve Zahir (2020) calismalarinda, Seriat kurallar1 ve kurumsal yonetimin, Asya’da
yer alan Islami bankalarin performansina etkilerini incelemeyi amaglamistir. Asya bolgesinde
yer alan on dokuz iilkede faaliyet gosteren yetmis dokuz Islami bankanin 2011-2016 yillart
arasindaki verileri ile panel veri regresyonu kullanilmistir. Analize gore Seriat kurallarmin
Islami bankacilik performans: iizerinde daha biiyiik bir etkisi oldugu ayrica yiiksek varliga
sahip Islami bankalarin kurumsal yénetim ilkelerine egiliminin yiiksek oldugu sonucuna

ulagilmigtur.

Ledhem ve Mekidiche (2020) ¢alismalarinda, ekonomik biiyiime ve Islami bankalarin
performansi arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada; Malezya, Endonezya, Tiirkiye, Brunei
ve Suudi Arabistan’da yer alan Islami bankalarin 2014-2018 yillar1 arasindaki performans ve
biiytime degiskenleri kullanilmistir. CAMELS teknigi kullanilarak analiz edilen ¢alismanin
sonuglarma gore; Islami bankalarin finansal performans gostergelerinden Ozsermaye

Karliligi'nin ekonomik biiyiime ile etkilesim igerisinde oldugu gozlemlenmistir.

Odabas ve Bozdogan (2020) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bes
adet katilim bankasmnin finansal performansmi degerlendirmeyi amaglamistir. 2016-2019
yillarindaki verilerden hareketle, bankalara ait otuz iki adet oranin kullanildig1 ¢calismada, ¢ok
kriterli karar verme yontemlerinden birisi olan ELECTRE yontemi kullanilmistir. Analiz
sonucuna gore; li¢ yillik siirecte Vakif Katilim Bankasmnin diger bankalara kiyasla daha iyi bir

performans gostermistir.

Karakaya (2019) calismasinda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim bankasinin 2018

yilindaki verileri kullanilarak performans analizi yapmay1 amaglamistir. Analiz modeli olarak
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CAMELS bilegenleri Bulanik Analitik Hiyerarsi Siireci (BAHS) ile hesaplanmis daha sonra
TOPSIS yontemi ile bankalarin performans siralamasi yapilmistir. Analiz sonucunda;
Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarinin performansa gore siralamasi; Kuveyt Tiirk, Ziraat

Katilim, Vakif Katilim, Tiirkiye Finans Katilim ve Albaraka Tiirk seklinde gerceklesmistir.

Glindogdu (2018), Tirkiye'de faaliyet gosteren bes katiim bankasinin, 2010-2017
yillar1 arasinda elde edilen verilerinden hareketle, bu bankalarin finansal performansimi Gri
Iliski Analizi ile ol¢meyi amaglamistir. Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Ozel Kargiliklar /
Takipteki Krediler, Net Donem (Zarar1) Kar1 / Toplam Aktifler gibi on bes farkl: finansal oran
ile yapilan analizde, Bank Asya katilim bankasi kapatildig: icin veri setine dahil edilmemistir.
Fakat Ziraat ve Vakif katilim bankalar1 agildiktan sonra veri setine dahil edilmistir. Ulasilan
sonuglara gore bankalarin finansal performans siralamasindaki yerleri siirekli degismekle
beraber finansal performans siralamasinda 2017 yilinda Tiirkiye Finans Katihm Bankas ilk,

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 son sirada yer almigtir.

Mongid (2016) calismasinda, kiiresel finansal kriz esnasnda Islami bankalarm
karliliginmi 6l¢meyi amaglamistir. MENA tilkeleri olarak adlandirilan; Arap Emirligi, Bahreyn,
Misir, Urdiin, Katar, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Sudan’da bulunan 13 bankanin 2003-2011
yillar1 arasinda krize kars: gosterdigi performans incelenmistir. Calismanin alinan érnekleme
dayali sonucuna gore, MENA bolgesinde bulunan ve analize dahil bankalarin
performanslarmin kiiresel finansal krizden olumsuz olarak etkilendikleri sonucuna

varilmaktadar.

Razak ve Amin (2016), Malezya’daki Islami bankalarin finansal istikrari iizerine
kiiresel finansal krizin etkisini arastirdiklar: ¢alismalarinda, 2007-2015 yillar1 arasindaki banka
verilerini esas almiglardir. Calismada zaman serisi igerisinde iki ana nokta olan 2007-2008 mali
kriz ve 2015 ekonomik krize odaklanilmustir. Analiz sonucunda Islami bankalarn kiiresel
finansal kriz aninda ve sonrasinda likit varliklarin ¢ok iyi finanse edebildikleri i¢in bir sorunla

karsilagsmadiklari saptanmistir.

Minioui, Sayani ve Chaibi (2015) ¢alismalarinda, Korfez igbirligi Konseyi'nde (GCC)
yer alan iilkelerin, Islami ve geleneksel gdstergeleri {izerine finansal krizin etkilerini &lgtiikleri
calismalarinda veri seti olarak alt1 tilkenin (Kuveyt, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar,
Suudi Arabistan, Umman) piyasasindan bilgiler ile Dow Jones Islami Piyasa Endeksi
kullanilmistir. Sonug olarak; kiiresel finansal krizin, Bahreyn Piyasasmin ortalama getirilerini
etkiledigi fakat diger degiskenler {izerinde bir farka sebep olmadig1 gézlemlenmistir. Bununla
birlikte finansal kriz, Kuveyt, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri piyasalarini etkilemis fakat,
Suudi Arabistan, Katar ve Umman piyasalari ile Islami Endeks iizerinde herhangi bir etki
ortaya ¢ikarmamustir. Ulagilan bir bagka sonug ise Islami Endekslerin, geleneksel benzerlerine

gore daha diisiik bir volatilite gostermedigi yargisina ulagilmigtir.

Dhankar ve Tabash (2014) yaptiklari ¢alismada, 2005-2010 yillar1 arasinda Suudi
Arabistan Kralligi'nda bulunan tiim Islami bankalarin kiiresel finansal krize karst istikrarin

Ol¢meyi amaglamiglardir. Istikrar performans {izerinden 6lgmeyi amaglarken, performans
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olctitli olarak likidite ve sermaye yeterlilik oranlari kullanilmistir. Genel sonuglara gore
sermaye yeterlilik rasyosu degiskeninde herhangi bir hareket gozlemlenmezken, Islami
bankalarin likidite kisminda daha basarili olduklar: ve finansal kriz sonrasinda daha iyi bir

performans gosterdigi gozlemlenmistir.

Almanaseer (2014) yaptig1 ¢calismada, Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri'nde islem goren yirmi dort Islami bankanin, 2005-2012 yillarindaki
verileriyle, kiiresel krize kars1 karlilig1 incelenmistir. Havuzlanmis regresyon modeli ile analizi
yapilan ¢calismaya gore; finansal krizin Islami bankaciligin karlilig1 iizerinde 6nemli bir etkisi
yoktur. Uygun makroekonomik kosullar, Islami bankacihgm karliligmni artirmistir. Sonug
olarak kiiresel finansal krizin Islami bankalar iizerinde likidite ile birlikte karlilig1 da artirici

bir etkisi oldugu bulunmustur.

Miniaoui ve Gohou (2013) ¢alismasinda, Birlesik Arap Emirlikleri'nde faaliyet gosteren
yirmi bes ulusal bankanin 1995-2010 yillar1 arasinda yillik ve ana raporlarindan alinan bilgiler
1s1ginda, Islami ve geleneksel bankaciligmn arasindaki performans ve verimlilik farkin
Havuzlanmis EKK yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Krizin etkisini 6l¢gmek amagli, veri
seti kriz oncesi ve kriz sonrasi olarak ikiye ayrilip incelenmistir. Yapilan islemler diger Korfez
Ulkeleri Birligi (GCC)'ndeki iilkelerin aksine Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki geleneksel
bankalarin performans kriz dncesi ve sonrasi zamanlarinda Islami bankalardan daha iyi
olmustur. Fakat bu performans gostergelerinin bircogunda Islami bankalarin krizden sonra

geleneksel bankalar ile aralarinda olusan farki hizla kapattigi goriilmiistiir.

Ali ve Ghauri (2013) ¢alismalarinda, Pakistan’da faaliyet gosteren iki Islami iki ticari
banka olmak iizere dort bankanin, 2007-2009 yillar1 arasindaki verileri kullanilarak
performans analizi yapmistir. Sonuglara gore Islami bankalarin kredi riskleri kademeli olarak
artsa da 2007 y1il1 bagindan bu yana daha diisiik kaldig1 goriilmiistiir. Calismanin toplu olarak
yorumlanmasi kisminda Islami bankalarin kiiresel finansal krizden ¢ok etkilenmedigi, bunun
sebebi olarak da islami bankacilik endiistrisinin seffaflif1, ticari davranis kurallarina siki bir

sekilde bagli kalmasi ve yonetim etkinliginin giiclii olmasi goriilmiistiir.

Abdulle ve Kassim (2012) ¢alismalarinda, 2006-2010 zaman diliminde Malezya’daki
alti Islami dokuz geleneksel banka olmak iizere on bes bankanimn, kriz aninda ve kriz
sonrasinda olmak tizere kiiresel finansal krizin, bankalarin performanslari tizerindeki etkisini
karsilastirmali olarak incelemislerdir. Metot olarak oran analizi kullanilan c¢alismada,
bilangolar ve gelir tablolar1 esas alinarak oran analizinin {i¢ performans 0lgiit kriteri olarak
adlandirilan karlilik, likidite ve kredi(borg) riski performans oranlar1 kullanilmistir. Calisma
iki ana bulgu ile sonug¢lanmistir. Bunlar; finansal krizden dolay1 bankacilik endiistrisinin iki
tiirtinde de kredi ve likidite riski bakimindan biiyiik bir farka rastlanmamustir ve ikinci olarak
Islami bankacilik geleneksel benzerlerine gore fazla likit aktif tuttugu igin finansal krizden
dolay1 ortaya ¢ikan likidite riskine daha az maruz kaldig1 sonucuna ulasilmistir.

Hidayat ve Abduh (2012) Bahreyn’de 2005-2010 periyodunda 8 bankanin, kiiresel

finansal krizin Islami bankalarin performansi {izerine etkisini arastirmiglardir. Performans
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degiskeni olarak Aktif ve Ozsermaye karliliklarmin kullanildigi modelde krizin etkilerini de
ol¢mek i¢in zaman seti kriz 6ncesi ve sonrasi olarak incelenmistir. Havuzlanmis EKK yontemi
ile analiz edilen calismanin sonucuna gore; toplam varliklar, sermaye ve genel harcamalar
degiskenleri ve kriz donemi sonrasi kukla degiskeninin de performans tizerinde 6nemli bir

etkisi oldugu gozlemlenmistir.

Hasan ve Dridi (2010) calismalarinda, Bahreyn, Jordan, Kuveyt Malezya, Suudi
Arabistan, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirliklerinden olusan sekiz {ilkenin, 2007-2010
dénemlerinde yaklagik yiiz yirmi Islami ve kurumsal bankayi kapsayan, asamali banka
verileriyle performans analizi yapmay1 amaglamistir. Analiz sonucuna gére; Islami bankalarin
kiiresel finansal kriz sirasinda, ticari bankalara kiyasla daha iyi bir direng sagladig:

gozlemlenmistir.

Parasar ve Venkatesh (2010) c¢alismalarinda, geleneksel ve katilim bankalarmin
performanslarini karsilagtirmak amagli, Korfez Ulkeleri Birligi'nde yer alan alt1 geleneksel alt:
Islami toplam on iki bankanin 2006-2009 dénemleri arasindaki verilerini kullanmuslardir.
Calismada kriz oncesi ve kriz donemi olarak iki ayr1 periyotta inceleme yapilmistir. Calisma
gostermistir ki; kriz sirasinda sermaye yeterliligi ve kaldirag agisindan Islami bankacilik, ise

Aktif Karlilik ve likidite agisindan ise geleneksel bankalar sikint1 yasamistir.

4. Yontem

4.1. Arastirma Deseni

Calismada aragtirma deseni olarak oncelikle Havuzlanmis En Kiiglik Kareler (POLS)
yontemi kullanilarak analiz yapilmistir. Daha sonra 2008 Kiiresel Finansal Kriz" in etkisini
calisma modelleri iizerinde gorebilmek igin Panel Regresyon Analizi yapilmistir. Panel
Regresyon Analizi kapsaminda Sabit ya da Tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin
kullanilacagina karar vermek tizere Hausman Testi yapilmistir. Yapilan testin ¢iktilarina gore
hem Aktif (ROA) hem de Ozsermaye (ROE) modellerinde Tesadiifi Etkiler modeli

kullanilmastur.
4.2. Evren ve Orneklem

Tiirkiye” de katihm bankacilig1 faaliyetleri ¢ok yeni olmamakla beraber zaman
icerisinde agilan ve kapanan katilim bankalar1 mevcuttur. Calismada Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bes katilim bankasindan ti¢ tanesi analiz kapsamina alinmistir. Bu kapsamda ti¢ adet
banka kullanilmasinin sebebi 2006-2016 yillarinda veri devamlilig1 saglayan banka sayisinin
ii¢ tane olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica Bank Asya Katiim Bankas: tasfiye edildigi

icin analiz kapsaminda degerlendirilmemistir.

Calismada 2006-2016 yillar1 arasindaki verilerden hareketle analiz yapilmigtir. Bunun
sebebi; 2008 kiiresel krizinin, katihm bankalar1 iizerinde nasil bir etki gosterdigini analiz

etmektir. Bu analiz ¢alismanin amacini ifade etmektedir.
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4.3. Veri Toplama Arac1

Katilim bankalarina ait veriler, Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB) resmi internet
sayfasindan elde edilmistir. Bankalarin igsel degiskenlerine dair bilgiler, TKBB sayfasinda, her
bankaya ait ayr1 ayr1 yer almaktadir.

Icsel degiskenlerin yari sira, makroekonomik degisken olan GSYIH ise, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) resmi internet

adresinden elde edilmistir.
4.4. Verilerin Analizi

Calismada, Aktif Karliligr ve Ozsermaye Karliligr bagimli degiskenler olarak
kullanilirken, Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler, Likit
Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet
Gelirleri, Maddi Duran Aktifler/Toplam Aktifler ve Krizin etkisinin 6l¢iimlenmesine olanak
saglayan kukla degisken bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Tablo 2, arastirmada

kullanulan degiskenleri gostermektedir.

Tablo 2. Arastirma kapsaminda kullamilan bagimli ve bagimsiz degiskenler

Bagimli Degiskenler Kisaltmalar
Varliklarin Kazanma Giicii ROA (Return On Assets)
Ozsermayenin Kazanma Giicii ROE (Return On Equity)

Bagimsiz Degiskenler
Top. Kred. Ve Alac./Top. Aktifler TKTA
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiiml. LAKVY

Oz. Kars. Sonrasi Net Faiz

FT
Geliri/Top. Aktifler N
Maddi Duran Varliklar/Top.
Aktifler MDT
Gayri Safi Yurt Ici Hasila GSYIH
Kriz Kukla Degiskeni KR

Tablo 2'de, calismada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait bilgiler yer
almaktadir. Krizin etkisini 6l¢mek igin kullanilan kukla degisken, krizin etkisinin yogun
olarak hissedildigi 2008, 2009 ve 2010 yillar1 i¢in 1, diger yillar i¢in 0 degerini alacak sekilde
olusturulmustur.

2008 kiiresel finans krizinin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar tizerindeki

etkisinin analiz edilmesi i¢in kullanilan modeller asagidaki gibi kurulmustur.
Model 1:

ROA;; = a;; + BiTKTA;; + B,LAKVY;; + B3NFT; + f4MDT; + BsGSYIH;, + B + KRy + &4
Model 2:

ROE;; = a;; + B;TKTA;; + B,LAKVY;; + B3NFT; + f4MDT; + BsGSYIH;, + B + KRy + &4

Calismanin amacindan hareketle hipotezler asagidaki sekilde kurulmustur:
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Ho: 2008 kiiresel krizinin Katihim Bankalari'nin performans: iizerinde herhangi bir etkisi

yoktur.
Hi: 2008 kiiresel finansal krizinin Katilhim Bankalar1'nin performansi iizerinde etkisi vardar.
5. Bulgular

Havuzlanmis EKK yontemini kullanmadan 6nce bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait
tanimlayici istatistikler Tablo 3’ te belirtilmistir. ROA ve ROE bagimh degiskenleri, GSYIH,
TKTA, MDT, NFT ve LAKVY bagimsiz degiskenleri ifade etmektedir. Her bir bankaya dair
gozlem sayisi ise otuz {i¢ adet olacak sekilde gerceklesmistir.

Tablo 3. Degiskenlere ait betimleyici istatistikler

ROA ROE GSYiH TKTA MDT  NFT LAKVY
Ort. 1,7182 16,6000 1230000000 70,7727 1,6939 3,3136 42,6242
Medyan 1,6000 14,8000 1200000000 71,6000 1,7000  3,0000 36,1000
Max. 3,4000 32,2000 1580000000 81,9000 2,5000  5,9000 89,8000
Min 0,7000  7,8000 990000000 60,5000 0,8000  2,2000 16,9000
Std. Sapma 0,6267  5,6206 211000000 5,3452 05025 0,915 18,7757
Carpiklik 07941  1,4882 0,3679 -0,1086 - 0,9382 1,0221
0,0838

Basiklik 3,0552  4,4942 1,6285 2,5377 1,8184 29312 3,1365
Jarque-Bera 34728 152508  3,3308 0,3587 1,9582  4,8475 5,7720
Prob. 0,0176  0,0005 0,0189 0,0836 0,0376  0,0886 0,0558
Gozlem Sayist 33 33 33 33 33 33 33

Calismada bulunan degiskenler, oncelikle Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (Pooled
Least Squares- POLS) yontemi ile analize tabi tutulmustur. Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
testinin yapilabilmesi igin degiskenlere yonelik tanimlayic istatistiki bilgiler Tablo 3 ‘de

verilmistir.

Tablo 4. Degiskenlere ait korelasyon degerleri

ROA ROE GSYIH TKTA MDT NFT LAKVY
ROA 1
ROE 0,868949 1
GSYIH -0,45299 -0,39807 1
TKTA 0,549322 0,247405  -0,57372 1
MDT -0,06315 0,189219 -0,1744 -0,21998 1
NET 0,428734 0,520818 -0,41805 0,428262 0,020245 1
LAKVY -0,43461 -0,41581  0,417883 -0,59372 0,106049 -0,16093 1

Korelasyon matrisi, bagimhi ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi
gostermektedir. Calismanin tutarli sonuglar verebilmesi igin degiskenlerin birbirleri
arasindaki iligki, yonii pozitif ya da negatif olsa bile ¢ok yiiksek katsayiya sahip olmamalidir.
Tablo 4’te yer alan bilgilerden hareketle ROA ve ROE degiskenleri hari¢ diger degiskenlerin
birbirleri arasindaki iliskinin katsayis1 yiiksek degildir. ROA ve ROE arasindaki bu yiiksek
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iliski analiz kapsaminda sorun tegkil etmemektedir. Bunun nedeni bu degiskenler ayr1 ayr1

modellerde birbirinden bagimsiz kullanilmaktadir.

Tablo 5. ROA modeline yonelik POLS testi sonuglar

Degiskenler Katsay1 Std. Hata T-ist. Prob.
MDT -0,244724 0,167541 -1,460684 0,1556
LAKVY -0,002177 0,005001 -0,435254 0,6668
GSYIH -2,31E-09 5,12E-10 -4,524782 0,000%**
TKTA 0,010992 0,021415 0,513274 0,6119
KR -0,184469 0,21819 -0,845452 0,4053
C 4,347527 2,011378 2,161467 0,0397
R-squared 0,625873 Mean dependent var 1,718182
Adj. R-squared 0,556591 S.D. dependent var 0,626725
Prob(F-statistic) 9,033618 Durbin-Watson stat 0,860174

Tablo 5, Havuzlanmis En Kiiciik Kareler testinin ROA modeli igin sonuglarini
gostermektedir. Havuzlanmig En Kiigiik Kareler testinin ROA modeli tizerindeki sonuglarina
gore, bagimsiz degiskenlerden sadece GSYIH degiskeninin ROA bagimsiz degiskeni iizerinde,
%5 anlamlilik derecesinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkisinin varhg:
goriilmektedir. Kriz kukla degiskeninin ise, ROA bagimli degiskeni iizerinde negatif bir
katsayiya sahip oldugu goriilmektedir. Fakat istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
degildir.

Tablo 6. ROE modeline yonelik POLS testi sonuglar

Degiskenler Katsay1 Std. Hata T-ist. Prob.
MDT -0,044803 1,758397 -0,025479 0,9799
LAKVY -0,087703 0,052486 -1,670985 0,1063
GSYIH -1,98E-08 5,37E-09 -3,681398 0,001%**
TKTA -0,214662 0,22476 -0,955073 0,348
KR -3,35415 2,289981 -1,464707 0,1545

C 60,85444 21,11012 2,882714 0,0076
R-squared 0,487611 Mean dependent var 16,6
Adj. R-squared 0,392724 S.D. dependent var 5,620609
Prob(F-statistic) 5,138874 Durbin-Watson stat 0,986794

Tablo 6’da yer alan bilgilerle, Havuzlanmis En Kiiciik Kareler testinin, ROE modeli
{izerindeki sonuglarina gore, bagimsiz degiskenlerden sadece GSYIH degiskeninin ROE
bagimsiz degiskeni tizerinde, %5 onem derecesinde, istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir
etkisinin varlig1 goriilmektedir. Kriz kukla degiskeninin ise ROE bagimh degiskeni {izerinde

negatif ama istatistiksel olarak anlamsiz bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Bu bilgilerden hareketle krizin etkisini, her bir birim i¢in ve zaman dahilinde
arastirmak icin Panel Regresyon Analizi yapilmigtir. Bu analizde kullanilacak olan modelin,
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Sabit Etkiler modeli mi yoksa Tesadiifti etkiler modeli mi olacagina karar vermek amaciyla

Hausman Testi yapilmastir.

Tablo 7. Hausman testi sonuclart

Model 1 Model 2
Hausman Test 0,000 0,000
P-value 1,000 1,000

Tablo 7’de yer alan Hausman Testi sonuglarina gore, Rassal (Tesadyifi) Etkiler modeli

tercih edilerek panel veri analizi yapilmistir.

Ele alinan banka sayisi, Havuzlanmis En Kiigiik Kareler testinde kullanilan degisken
sayisindan az oldugu igin, krizin etkisini panel veri analizi kapsaminda gérmek amaciyla
yalmzca GSYIH ve Kriz kukla bagimsiz degiskenleri, Tesadiifi (Rassal) Etkiler modelinde
analiz kapsamma alnmustir. Kriz kukla degiskeni, krizin etkilerini gormek amaciyla
secilirken, GSYIH degiskeni ise Havuzlanmis En Kiiglik Kareler testi sonucunda her iki

bagimli degiskende de anlamli sonuglar verdigi icin tercih edilmistir.

Tablo 8. Tesadiifi etkiler modeli sonuglart (ROA modeli i¢in)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata T-ist. Prob.
GSYIH -2,27E-09 3,75E-10 -6,05803 0,000***
KR -0,02843 0,17483 -0,1626 0,8719

C 4,519746 0,512384 8,821007 0,000
R-squared 0,63058 Mean dependent var 0,730648
Adj. R-squared 0,605952 S.D. dependent var 0,594442
F-statistic 25,6042 Durbin-Watson stat 1,128093
Prob(F-statistic) 0,000

Rassal etkiler modeline gore, ROA bagimlh degiskeninin analiz sonuglarinin
gosterildigi Tablo 8’e gore; GSYIH’ nin ROA iizerinde istatistiksel olarak %5 nem seviyesinde
anlami ve negatif bir etkisinin vardir. Kriz kukla degiskeninin ise Havuzlanmis En Kiigiik
Kareler yonteminde oldugu gibi, ROA modeli iizerinde herhangi bir anlaml etkisine

rastlamamustir.

Tablo 9. Tesadiifi etkiler modeli sonuclar: (ROE modeli igin)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata T-ist. Prob.
GSYIH -2,08E-08 4,19E-09 -4,95548 0,000%**
KR -4,11029 1,957207 -2,10008 0,0442**
C 43,30518 5,589944 7,746979 0,000
R-squared 0,455843 Mean dependent var 10,71601
Adj. R-squared 0,419566 S.D. dependent var 5,483128
F-statistic 12,5656 Durbin-Watson stat 0,839164
Prob(F-statistic) 0,000109
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Rassal etkiler modeline gore ROE bagimsiz degiskeni iizerinde GSYIH ve kriz kukla
degiskenlerinin etkisinin gosterildigi Tablo 9" daki sonuglarma gére GSYIH' nin diger tiim
analizlerde oldugu gibi negatif ne istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin varligi saptanmisgtir.
Bunun yaninda ¢alismanin asil amacinmi olusturan kriz kukla degiskeninin de sadece ROE
bagimli degiskeni iizerinde ve istatistiksek olarak %5 diizeyinde anlamli ve negatif bir

etkisinin oldugu analiz edilmistir
Sonug, Tartisma ve Oneriler

Ulkelerin giiglii olmak adina yaptiklari islemlerden en énemlilerinden birisi, ekonomi
adina yaptiklar: islemler olmaktadir. Bu nedenle ‘Bir {ilkenin ekonomisinin giiglii olmas1 o
tilkenin giiglii olmas1 anlamina gelmektedir.” goriisii ile ekonomiler, kendi finansal sistemini
gliclendirme yoluna gitmistir. Bu ekonomiler bir yandan kendilerini gii¢lendirmek adina
fonlari, gesitli araglarla kendi biinyelerine ¢ekerken bir yandan da bazi risklere maruz kalmaya

baslamistir.

Herhangi bir ekonominin, finansal sistemi igerisinde islem hacminin artmasi o sistemin
icinde bulunan araclarin yatirirmciya hitap etmesiyle baslamaktadir. Yatirimcailar, kazanc
artarken risklerinin minimum olmasinin yan sira, kendi goriisleriyle bagdasan aracglara
yatirim yapma egiliminde olmustur. Kisilerin bu egilimleri, onlarin sosyal hayattaki fikirleri,
goriigleri gibi faktorlerden etkilenmektedir. Tam da burada ortaya ¢ikan Islami Bankacilik,
dinen faizin yasak kilinmasi ile yatirim yapacak ara¢ bulamayan yatirimcilarin talebine cevap
vermistir. Islami bankacilik sadece Miisliiman olan iilkelerin piyasalarini degil, diger dinlere
mensup tilkelerin piyasalarinin biinyesine kattig1 bir finansman g¢esidi olmustur. Boylece

Islami finansin kiiresellesmesi hizlanmustr.

Kiiresellesme ile iilkelerin finansal piyasalarinin birbirlerine olan bagimlilig1 artmis ve
yatirimlar gibi krizler de kiiresellesmeye baglamistir. Modern finans alaninda en yakin ve agir
krizlerden birisi olarak goriilen 2008 kiiresel finansal krizi, bankalar: ilgilendiren bir sorun
olmustur. Krizden sonra birgok banka, firmalar ve finansal kurumlar kapanirken diger yandan

bunu firsata ¢eviren kurumlar da karliliklarini maksimum seviyelere ulastirmistir.

Kiiresel finansal kriz sonucunda bir¢ok ¢alisma yapilmis, agirlikli olarak geleneksel
bankacilik tizerine etkileri incelenmistir. Calismada, Tiirkiye” de bulunan ti¢ adet katihm
bankasmin 2006-2016 yillar1 arasinda kiiresel finansal kriz karsisinda performanslarinin
etkileri analiz edilmistir. Analiz asamasinda Havuzlanmis En Kiiciik Kareler ((Pooled Least
Squares- POLS) yontemi kullanilarak ROA (Aktif Karlilig1) ve ROE (Ozkaynak Karhiligr)
modelleri incelenmistir. Analiz kapsaminda kriz kukla degiskeninin her iki bagimsiz degisken
tizerinde de istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmamasinin yam sira GSYIH
degiskeninin ise her iki model {izerinde anlamli ve negatif bir etkisi oldugu sonucunda
ulagilmistir. Bu sonu¢ Hidayat ve Abduh’un (2012) calismasinda GSYIH degiskeninin,
anlamsiz bir etkiye sahip olmasiyla geliskili sonug¢ vermistir. Krizin etkisini gormek amaglh
panel veri analizinde, Rassal Etkiler Modeli kullamilarak GSYIH ve Kriz Kukla degiskeni
tekrar analize tabi tutulmustur. Analiz sonuglarina gore; ROA ve ROE modeli ile GSYIH
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degiskeni arasinda negatif ve anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Bu etki, Ledham ve
Mecidine'nin (2020) galismasinda, Ozsermaye Karliligi ve GSYIH arasindaki etki ile paralel
sonuglar gostermistir. Kriz Kukla degiskeninin de %5 anlamlhilik seviyesinde Ozkaynak
Karlili1 iizerinde negatif bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu sonu¢ Mongid” in (2016)
¢alismasindaki sonug ile paralel olurken, Almaanser” in (2014) ¢alismasinda krizin anlamsiz
bir etki gostermesiyle geligkili bir sonug vermistir. Aynm1 zamanda Ali ve Ghauri” nin (2013)
calismasinda, krizin anlamli bir etkisine rastlanilmamasi c¢alismadaki ROA modelindeki

anlamsiz etkiyle paralel sonuglar gostermistir.

Calismada ulasilan sonuglar kullanilan banka, alinan veri seti ve kullanilan degiskenler
dahilinde ulasilan sonuglardir. Yeni agilan katilim bankalarinin veri setine dahil edilmesi ve
farkli degiskenler kullanilmas: farkli sonuglar gosterebileceginden devaminda gelecek olan

calismalara bir 6neri olabilmektedir.
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